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~ LA TONTINE
A PRIME UNIQUE

PERSONNES MORALES

La Tontine, une opération d’épargne
de long terme adaptée a une stratégie
de diversification de la trésorerie
stable des personnes morales :
holding et sociétés civiles patrimoniales
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Qu’est-ce que la Tontine?

Aujourd’hui,
Les Associations Mutuelles
Le Conservateur

gerent simultanément

25 associations tontinicres
a horizons échelonnés

Document non contractuel & caractere publicitaire.

UN INVESTISSEMENT DE LONGUE DUREE

La Tontine est une association collective d'épargne
viagere. Elle reunit des personnes physiques ou
morales qui decident d'investir des fonds en
commun avec un horizon de placement déterminé
a l'adhésion, entre dix et vingt-cing ans.

Au terme de cette association, l'actif constitué des
cotisations des adhérents et notamment, des fruits
de la gestion est intégralement reparti entre les
bénéficiaires des adhesions dont les assurés sont
envie. La Tontine permet ainsi aux personnes morales
éligibles a cette opération d'epargne non rachetable
de béneficier d'un capital, disponible au terme
choisi dans les conditions contractuelles.

UN MODELE EPROUVE DEPUIS LE XVIIE SIECLE

En 1653, lebanquiernapolitainLorenzo Tontiimagi-
na, alademande du cardinal Mazarin, une nouvelle
formule d'associations collectives d'épargnants,
destinée a recueillir et a faire fructifier les coti-
sations des adhérents. Louis XIV convaincu, le
systeme tontinier était née.

En 1844, Eugene Riffault, Censeur de la Banque de
France et le General Just-Fréderic Riffault, Com-
mandant de l'école Polytechnique, s'associent
pour créer Les Associations Mutuelles Le Conser-
vateur. Ensemble, ils modernisent le concept de
la Tontine pour en faire un systeme d'épargne
ariginal qui s'appuie sur une gestion financiere
moderne et sécurisante.

Depuis 1844, la Tontine a su s'imposer comme une
solution d'épargne de long terme qui, depuis, a
traverse les crises.

La Tontine est réglementée par le code des as-
surances (art. R322.139 et suivants du code des
assurances).



Une enveloppe adaptée pour certaines
catégories de personnes morales

LA TONTINE, UNE OFFRE COMPLEMENTAIRE
AUX PRODUITS TRADITIONNELS

POUR PLACER LA TRESORERIE STABLE
DES PERSONNES MORALES

Les comptes remunérés connaissent une baisse
continue de leurs rendements. Par ailleurs, la ré-
muneration des placements monetaires a court
terme reste faible. Dans un contexte de taux bas,
la Tontine constitue un outil original et complé-
mentaire de long terme pour mettre en place
une stratéegie de placement d'une partie de la
trésorerie stable de certaines personnes morales.

Elle permet en effet de bénéficier:

+D'un capital disponible, au terme choisi dans les
conditions contractuelles;

+D'une gestion evolutive et prudente, totalement
deleguée ala gestion financiere du Conservateur;

UN CONTRAT OUVERT
A CERTAINES PERSONNES MORALES

La Tontine est limitée aux personnes morales
suivantes:

+ Les societes civiles patrimoniales, notamment
les societés civiles immobilieres ou societés ci-
viles de portefeuille... quel que soit leur regime
fiscal;

+ Les autres societés qui ont pour activité prin-
cipale la gestion de leur propre patrimoine
mabilier ou immobilier. Cela vise essentielle-
ment les societés holdings, animatrices de
leur groupe ou non;

Votre conseiller est a votre disposition pour vous
renseigner sur les conditions d'éligibilite.

|
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Comment fonctionne une Tontine pour

CREATION D'UNE ASSOCIATION TONTINIERE

Chaque année au 1° janvier, Les Associations
Mutuelles Le Conservateur créent une nouvelle
assaciation tontiniere pour une durée de vingt-cing
ans. Les saciétaires qui souhaitent s'engager pour
cette durée le peuvent desl'année de la constitution
de l'assaciation collective d'épargne viagere.

Ceux qui desirent un engagement de plus courte
durée peuvent adhérer a une association de création
antérieure. Ils s'engagent néanmoins pour une durée
de dix ans minimum.

CLOTURE D'UNE ASSOCIATION TONTINIERE

Au terme des vingt-cing ans, lassociation est
dissoute et l'actif financier est entierement liquide.
Il est intégralement réparti entre les bénéficiaires
des adhesions pour lesquelles les assurés
personnes physiques sont en vie, en fonction de
l'age de l'assuré a l'adhésion, du montant, de la
date du versement de la cotisation unique et de la
durée de placement.

Conformément au Code des assurances, les societés
a forme tontiniere ne peuvent pas s'engager sur un
rendement minimal ou surun capital garantiau terme.

Les fonds sont bloqués pendant toute la durée de
l'adhésion.

En cas de déces de l'assuré avant la cloture de
'association collective d'épargne viagere, les
cotisations profitent a l'association et donc a la
communaute des autres adhérents.

MECANISME DE PROTECTION

Le mecanisme de fonctionnement d'une asso-
ciation collective d'épargne viagere repose sur
la téte d'un assuré. Dans le cas d'une adhesion
par une personne morale, ce sera le dirigeant de
la personne morale ou un membre de son cercle
familial. Ladhésion a cette association tontiniere
devra étre obligatoirement couplée a l'adhesion
a un contrat groupe d'assurance temporaire
deces, souscrit par Les Associations Mutuelles
Le Conservateur auprés des Assurances Mu-
tuelles Le Conservateur.

Document non contractuel a caractere publicitaire.
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les personnes morales ?

LES ACTEURS DE LA TONTINE

+L'adhérent est la personne morale qui adhere a l'association, verse la prime et
designe le benéficiaire en cas de vie. La personne morale est également sociéetaire.
+L'assuréest la personne physique sur laquelle repose l'alea de vie au terme, qui
est obligatoirement le dirigeant de la société ou un membre de son cercle familial.
+ Le béneficiaire en cas de vie, qui est obligatoirement la personne morale, percoit
les capitauxverséslors de larépartition, sil'assuré est envie au terme du contrat.

La personne morale agit nécessairement en qualité de sociétaire et de béenéficiaire.

CALCUL ET REPARTITION DE LACTIF

L'actif de l'association se compose :

+des cotisations versées par les adhérents nettes des prélevements statutaires;
+ de la totalité des revenus financiers produits par les sommes placées;

+ de la totalité des plus-values nettes de moins-values réaliséees.

La répartition de l'actif s'effectue en fonction:
+de l'age de l'assure lors de l'adhesion ;

+des dates de versement et des montants verses;;
+de la durée de placement.

BENEFICES DE MUTUALITE

La part capitalisée des versements des assurés decedes pendant l'association
est intégralement redistribuée aux autres beneéficiaires des adhésions dont les
assurés sont envie.

CAPITALISATION VIAGERE

Le capital attribué au terme est notamment fonction de l'espérance de vie de
l'assuré. Plus il est 4gé au moment de l'adhésion, plus le taux de rendement de
l'épargne a la cléture de l'association sera important.

i u i ésorerie stable Répartition
Gestion d’une partie de la tré D
des sommes

de la personne morale

DE 10 A 25 ANS >

Assurance déces garantissant le versement d'un capital investi et du montant
de la prime, avec ou sans revalorisation de 1,5 % par an

Document non contractuel a caractere publicitaire.



Une gestion financiere
qui a fait ses preuves

UN CAPITAL DISPONIBLE AU TERME

A la différence d'un contrat d'assurance-vie de
type épargne, la Tontine n'est pas rachetable.
Cette contrainte est l'une des clefs de ses perfor-
mances : son écheance fixe permet d'adopter une
gestion financiere en adéquation avec un harizon
déterminé. En effet, cet horizon de long terme
confere a nos gestionnaires une liberté et une
souplesse de gestion unigues. Ils sont en mesure
d'opter pour des investissements a long terme, en
se positionnant aux moments opportuns sur les
marches financiers.

UNE GESTION EVOLUTIVE ET SECURITAIRE

Investis au départ dans des titres a fort poten-
tiel de performance au travers d'une gestion
totalement déléguee aux equipes du Conser-
vateur, les actifs de la Tontine sont progressi-
vement arbitres au profit de valeurs plus s(res
en vue du terme de l'association collective via-
gere. Les plus-values réalisées dans le cadre de
cette gestion collective sont ainsi progressive-
ment sécurisées.

Par ailleurs, les cotisations issues des nouvelles
adhésions et les flux reguliers ameneés par les
épargnants qui ont fait le choix de souscrire a une
Tontine Prime Programmeée permettent aux gérants
des Associations Mutuelles Le Conservateur de
saisir de nouvelles opportunités d'investissement.

Des résultats salués
par la presse spécialisée

Les sommes étant bloquées
[on ne peut pas sortir avant terme),
les gérants de la Tontine
ont de la latitude pour chercher
de la performance sur les marchés
financiers et doper leurs investissements
avant de les sécuriser au fur et a mesure
que la date de liquidation approche.

Source : Les Echos - 31 mai 2019

EXEMPLE INDICATIF DE LA COMPOSITION DES ACTIFS D'UNE ASSOCIATION TONTINIERE SELON LA DUREE ECOULEE DEPUIS

SA CREATION

D990

15 ANS

2 ANS 10 ANS

@ Obligations, liquidités Actions, immobilier

20 ANS 25 ANS

Les performances passées ne prejugent pas des performances a venir.

Document non contractuel a caractere publicitaire.
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Des contreparties a connaitre

L'adhésion a une Tontine est une opération d'épargne a horizon déterminé: les sociétaires décident
d'investir des fonds en commun pendant une durée minimum de 10 ans et maximum de 25 ans. Cette
période est définie au moment de l'adhésion.

Par ailleurs, la Tontine présente un aléa qui repose sur la téte de la personne assurée, a savoir
le dirigeant de la personne morale adhérente ou un membre de son cercle familial.

Afin que l'association collective viagere soit définitivement constituée, il est nécessaire de réunir
200 sociétaires.

R DES FONDS INDISPONIBLES
ol U‘“Wv“‘ PENDANT LA DUREE DE L'ADHESION

L'opération d'épargne que constitue l'adhésion a une
Tontine n'offre pas de faculté de rachat. Avant le terme
de l'association collective d'épargne viagere, la personne
morale adhérente ne peut percevoir aucune somme.

UN CAPITAL DETERMINE AU TERME DE L'ADHESION

Les sommes obtenues au terme de l'adhésion sontissues
de la repartition et ne peuvent donc faire l'objet d'antici-
pation quant a leur niveau. Le montant réparti au terme
dependra notamment :

+ du total de l'actif de l'association;

+de l'dge de l'assuré a la date de l'adhesion;;

+de la durée de l'adhésion ;

«du montant et de la date des versements.

UN CAPITAL VERSE,EXCLUSIVEMENT EN CAS
DE VIE DE LASSURE AU TERME DE L'ASSOCIATION

Le capitalde la Tontine est versé exclusivement en cas de
vie de l'assuré au terme de l'association et ce, a condi-
tion que la preuve de vie de l'assuré soit adressée aux
services de gestion du Conservateur dans les délais
prévus contractuellement, sous peine de forclusion.

L'ADHESION A UNE ASSURANCE PREVOYANCE
OBLIGATOIRE

'adhésion par une personne morale a une association
collective d'épargne viagere implique 'adhésion simultanee
a un contrat d'assurance de groupe pour couvrir le cas de
déces de lassure, dont le bénéficiaire sera la personne
morale adhérente.

Document non contractuel a caractere publicitaire.



Les performances passées de la Tontine

Grace a sa mécanique éprouvée, la Tontine a su offrir ces dernieres années un gain significatif
en pouvoir d'achat au regard de l'évolution de l'inflation sur la méme période.

HISTORIQUE DES PERFORMANCES DE LA TONTINE COMPAREES
A L'INFLATION ¥ SUR PRES D'UN DEMI-SIECLE

%
12
10
8
6
4 . N 3.299 oA
Gain en pouvoir d'achat + 3,29 % 4,55 %
(3)
2 1,26 %
0 Périodes d'adhésion
SFIPFLPLIPPSFILTELLSOPFTHPFPPDPP
ARV S I FIEF T I IS TIPS F S F S

@ Rendement annuel moyen en Tontine!® @ Inflation annuelle moyenne (%) ©

(1) Inflation : source INSEE - Indice des prix a la consommation hors tabac France entiere
(métropole et DOM).

(2) Gain en pouvoir d'achat, comparativement a U'inflation, calculé au 1° juillet 2019 pour une
cotisation initiale versée le 1°"janvier 2004 a 'age de 45 ans pour une duree de 15 ans, a
l'association échue le 1°"janvier 2019, avec adhésion a un contrat de prevoyance des tontiniers.

(3} Inflation capitalisée sur une durée courant du 1° janvier 2004 au 1°"juillet 2018.

4 Rendement annuel, net de frais de gestion du contrat, hors fiscalité et prélevements sociaux,
calculé au 1* juillet 2019 pour une cotisation initiale versée le 1*" janvier 2004, a 'a4ge de
45 ans pourune duree de 15ans, al'association echue le 1 janvier 2018, avec adhésion a un
contrat de prévaoyance des tontiniers.

(5’ Rendement annuel, net de frais de gestion du contrat, hors fiscalité et prélevements sociaux,
calcule au 1°juillet pour une cotisation initiale versee le 1 janvier, a l'age de 45 ans pour
une duree de 15 ans, aux differentes assaociations echues entre le 1*¢"janvier 1990 et le
lerjanvier 2019, avec adhésion a un contrat de prevoyance des tontiniers.

8)Inflation capitalisée surune durée correspondant a celle servant de base pour les calculs
durendement annuel mayen en Tontine.

Cet exemple, fondé sur des performances passées qui ne préjugent pas des performances a
venir, ne constitue pas un engagement contractuel.

Document non contractuel a caractere publicitaire.



Le montant du capital de la Tontine estissu de la répartition des avoirs de 'association. ILdépendra,
au terme, de 'age de l'assuré lors de l'adhésion, de la durée de placement, du montant et de la
date du versement.

EXEMPLE D'UNE ADHESION A VERSEMENT UNIQUE EFFECTUEE LE 1% JANVIER 2004
SUR UNE DUREE DE 15 ANS AVEC UN ASSURE AGE DE 45 ANS

199 307 €1

77 898 €
de gain
en pouvoir

x1,99 1 d'achat

121 409 €3
100000€
Somme versée Inflation Tontine
2004 2019

(1 Capital avant fiscalite, obtenu pour une adhésion de 15 ans effectuée al'age de 45 ans a
'association 1999-2019 sur la base d'une cotisation initiale versée de 100 000 € payee le
1erjanvier 2004, avec adhesion a un contrat de prévoyance des tontiniers.

(2)Rapport entre le capital obtenu au terme avant deduction de la fiscalité et une cotisation
initiale versée de 100 000 € pour une adhésion de 15 ans effectuée a l'age de 45 ans a
l'association 1999-2019 sur la base du paiement le 1°"janvier 2004, avec adhésion a un contrat
de prévoyance des tontiniers.

(3] Montant calculé sur la base d'une cotisation initiale versée de 100 000 € valorisee selon
'inflation du 1° janvier 2004 au 1° juillet 2019 (source INSEE - Indice des prix a la
consommation hors tabac France entiére (métropole et DOMJ).

Cet exemple, fondé sur des performances passées qui ne préjugent pas des performances a
venir, ne constitue pas un engagement contractuel.

Document non contractuel a caractere publicitaire.
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Un traitement comptable et une fiscalité

LE TRAITEMENT COMPTABLE
DE LA PRIME INVESTIE DANS LA TONTINE

La cotisationunique versée parla personne morale
dans le cadre de son adhésion a l'association
tontiniere constitue, au plan comptable, un
element de lactif immobilisé, enregistrée en tant
gu'immobilisation financiere.

LE TRAITEMENT COMPTABLE
DE LA PRIME VERSEE DANS LE CADRE
DE LASSURANCE DECES

La prime d'assurance versée par la société afin de
garantir le capital investi¥! constitue une charge
de U'entreprise l'année de son paiement mais sa
deductibilité fiscale est reportée sur 'exercice de
réalisation du risque assure ou, a défaut, lors de
l'expiration de l'association collective d'épargne
viagere.

Wincluant la prime d'épargne ainsi que la cotisation décés.

La Tontine n’entre pas dans le champ
d’application de la loi Sapin Il et, contrairement
a l'assurance-vie, ne pourra étre bloquée par l'Etat
en cas d’une trop brutale remontée des taux

entrainant un risque systémique.

Source : Les Echos
31 mai 2019
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spécifique pour les personnes morales

Le régime fiscal differe selon la nature juridique et fiscale des personnes
morales.

PERSONNES MORALES SOUMISES A L'IMPOT SUR LES SOCIETES

EN CAS DE SURVIE DE LASSURE AU TERME DE LA TONTINE

Pendant la phase d'épargne
+ Imposition annuelle forfaitaire des produits : regle du « rattachement actuariel » des produits

Dans un contexte financier de taux bas, l'imposition annuelle forfaitaire est susceptible d'étre
neutralisée pendant toute la durée de l'adhésion.

[N}
—
—
=
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Au terme de la Tontine
< Imposition sur les bases reelles au terme de la Tontine, deduction faite, le cas echeant,
de l'imposition annuelle forfaitaire.

# |S de droit commun au taux en vigueur pour les sociéetés.

Les informations sont communiquées selon les textes en vigueur au moment de |'édition du présent
document et susceptibles d'évoluer pendant le cours du contrat.

EN CAS DE DECES DE LASSURE AVANT LE TERME DE LA TONTINE

Le contrat de prévoyance est alors mis en ceuvre et donne lieu au versement de capitaux
déces au profit de la personne morale. Ces capitaux sontimposables a IS en leur qualité de
produit exceptionnel.

L'imposition de ces capitaux en qualité de revenus exceptionnels est neutralisée par la
comptabilisation d'une charge correspondant au montant initial investi en Tontine.

SOCIETES SOUMISES A L'IMPOT SUR LE REVENU

Lorsque l'adhésion est effectuée par une sociéte dont les parts sont détenues par des
personnes physiques et soumise a l'imp6t sur le revenu, aucune fiscalité n'est appliquée
pendant la durée de l'investissement.

Au terme de la Tontine, le résultat est déterminé au niveau de la société et l'imposition est
réalisée au niveau de ses associés en fonction de la quote-part des produits pergus et selon
le régime fiscal commun des enveloppes de capitalisation, telle que l'assurance-vie (art.
125-0 A du Code genéral des impots).

Document non contractuel a caractere publicitaire.
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Les Associations Mutuelles Le Conservateur, société a forme tontiniére,
entreprise régie par le Code des assurances

Les Assurances Mutuelles Le Conservateur, société dassurance mutuelle,
entreprise régie par le Code des assurances

Siege social : 59, rue de la Faisanderie — 75116 Paris

Adresse postale : CS 41685 — 75773 Paris Cedex 16
Tél. : 01 53 65 72 31
Fax : 01 53 65 86 00

E-mail : relationclient@conservateur.fr
Site internet : conservateur.fr
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