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Fonctionnement du support

PERSPECTIVES MAI 2024 est un support en unités de compte” adossé a un titre de créance.

e D'une durée d’investissement de 24 semestres (soit 12 ans) maximum, son remboursement est conditionné a I'évolution
de l'indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR)
TR (dénommé ci-aprés « I'Indice »).

e Le niveau de cléture de I'Indice au 9 aolt 2024 sera retenu comme étant le niveau initial de I'Indice.

« PERSPECTIVES MAI 2024 est un instrument de diversification, ne pouvant constituer I'intégralité d’un portefeuille
d’investissement. Vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

Un remboursement anticipé automatique possible les semestres 4 a 23...
A L'ISSUE DES SEMESTRES 4 A 23, DEUX SCENARIOS SONT POSSIBLES :

* Si le niveau de I’Indice est supérieur ou égal a 100% de son niveau initial 3 'une des dates de constatation
intermédiaire semestrielle®, alors le support est automatiqguement remboursé par anticipation et vous recevrez® :

* le remboursement du capital initialement investi®,

e majoré d’'un gain brut® de 2,50% par semestre écoulé, soit :

* 10% (soit 2,50% x 4) si le remboursement a lieu en semestre 4, le 17 aolt 2026 ;

* 12,50% (soit 2,50% x 5) si le remboursement a lieu en semestre 5, le 16 février 2027 ;

* 15% (soit 2,50% x 6) si le remboursement a lieu en semestre 6, le 16 aolt 2027 ;

¢ 57,50% (soit 2,50% x 23) si le remboursement a lieu en semestre 23, le 18 février 2036.

Le remboursement anticipé automatique met fin au support®.

* Sile niveau de I’'Indice est strictement inférieur a 100% de son niveau initial & la date de constatation intermédiaire
semestrielle®, le support se poursuit.

...oU un remboursement a I’échéance, au semestre 24

En l'absence de remboursement anticipé automatique, le support se poursuit donc jusqu’a la date de remboursement
final, le 18 aolt 2036.

AU SEMESTRE 24, DEUX SCENARIOS SONT POSSIBLES :

* Si le niveau de I’'Indice est supérieur ou égal a 100% de son niveau initial & la date de constatation finale (le 11
aolt 2036), alors vous recevrez® :

* le remboursement du capital initialement investi®,
* majoré d’un gain brut® de 60% (soit un gain brut® de 2,50% par semestre écoulé).

* Si le niveau de I’Indice est strictement inférieur a 100 % de son niveau initial & la date de constatation finale (le
11 aolt 2036), alors vous recevrez® :

* le remboursement du capital initialement investi®,

(1) Les montants investis sur les supports en unités de compte ne sont pas garantis mais sujets a des fluctuations a la hausse ou a la baisse dépendant
en particulier de I'évolution des marchés financiers. Cet investissement peut entrainer un risque de perte en capital partielle ou totale supporté par
'adhérent.

(2) Dates de constatation semestrielle : le détail des dates de constatation semestrielle figure en page 10 de la présente brochure.

(3) Le montant dG aux dates de remboursement prévues par le mécanisme du support net de frais d’entrée et de frais de gestion annuels est arbitré
automatiquement et sans frais sur un support en unités de compte monétaire de votre contrat d’assurance-vie ou de capitalisation. Le support
PERSPECTIVES MAI 2024 n’existe plus, mais le contrat d’assurance-vie ou de capitalisation se poursuit.

(4) Net des éventuels arbitrages et/ou rachats partiels, hors frais d’entrée et frais de gestion annuels du contrat d’assurance vie ou de capitalisation, hors
prélévements sociaux et fiscaux, et sauf faillite, défaut de paiement ou mise en résolution de I'Emetteur (Goldman Sachs International).

(5) Exprimé en pourcentage de la valeur nominale du support correspondant au gain brut percu en cas de réalisation d’'un scénario de marché défini a
I'avance.



llustration

e A partir du semestre 4, & chaque date de constatation intermédiaire semestrielle et jusqu’a la date de constatation finale (le
11 aolt 2036), le niveau de cléture de I'indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement

Index (Series 2) (EUR) TR est comparé a son niveau initial.
e Selon 'évolution de I'Indice, la durée du support peut étre de 4 a 24 semestres.

Mécanisme du support

Niveaude = eeaa- Barriere de remboursement =~ —--=- Plafonnement des gains
I'Indice avec gain brut® en cours de vie
ot [Ror——
—— ) ’ 100 % + 100 % +
s 4 ‘ in brut
e £ o 4 100% + 100 % + gain brut el
---------- * 100% + 100% * ganbrut  9ainbrut gainbrut  dezsox  deBBO¥
100% + gain brut Sl o de 250% de 2,50% de 2,50% x 23 X2
gain brut de 2,50% de 2,50% <7 x 8 x22 soit smtm
de 2,50% x5 x 6 coit soit soit 55%™ 57,50%®M 60%
x 4 soit ; soit )
10%® 12 SS%IE%(D 15%M 17,50% 20,00%
1005 | R B
L’Indice cloture en dessous de la barriéere de remboursement anticipé automatique.
Le support continue.
Semestre 4 Semestre 5 Semestre 6 Semestre 7 Semestre 8 Semestre 22 Semestre 23 Semestre 24
si I'Indice
cloture a ou au-dessus de 100% de son niveau initial a une si I'Indice
date de constatation intermédiaire semestrielle du semestre cléture strictement en dessous
4323, ousilindice cloture a ou au-dessus de 100 % de son de 100% de son niveau initial.

niveau initial a la date de constatation finale. Une hausse de
I'Indice n'est donc pas nécessaire pour percevoir un gain.

Durée d’investissement conseillée : 24 semestres (soit 12 ans) maximum (a partir de la date de constatation initiale et hors

cas de remboursement anticipé automatique).
Illustrations a caractére uniquement informatif et n’ayant aucune valeur contractuelle. Elles ne préjugent pas des performances

futures du support.

(1) Exprimé en pourcentage de la valeur nominale du support correspondant au gain brut pergcu en cas de réalisation d’'un scénario de marché défini a

I'avance.
(2) Net des éventuels arbitrages et/ou rachats partiels, hors frais d’entrée et frais de gestion annuels du contrat d’assurance vie ou de capitalisation, hors

prélévements sociaux et fiscaux, et sauf faillite, défaut de paiement ou mise en résolution de I'Emetteur (Goldman Sachs International).
(3) Sous réserve de l'absence d’'un précédent remboursement anticipé automatique.
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de marcheée

s utilisées dans ces scénarios n’ont qu’une valeur indicative et informative, I’objectif étant de décrire
le mécanisme du support. Elles ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune maniére une
offre commerciale.

* Ces scénarios n’ont pas de valeur contractuelle. Les taux de rendement actuariel net précisés dans les scénarios sont
calculés avec un taux de frais de gestion annuel de 1,00 % hors prélevements sociaux et fiscaux.

Niveau de I'Indice Scénario
favorable
B % — 125% 110% Scénario
intermédiaire
Plafonnement des gains 160%
110%
12 14 16 18 20 22
100% T I I I I T [ -
e Semestres

oM scénario

50% — défavorable
100%

Evolution de I'ndice - Niveau de remboursement du support, en
. pourcentage du capital initialement investi® :

Scenar{o gefavora?'? [ scénario défavorable
—  SCénario intermédiaire Bl scénario intermédiaire
e SCENario favorable [0 Scénario favorable

Barriere de remboursement avec gain brut®
en cours de vie et a I'échéance.

SCENARIO DEFAVORABLE

¢ Niveau final de I'Indice : 50% du niveau initial de I'Indice.

Baisse de I'Indice sur 12 ans (24 semestres) c b . B . o
. . . . * Remboursement a I'échéance : le capital initialement investi®®, soit un total
et cléture a la date de constatation finale en brut de 100%

dessous du seuil ’de versement des gains a « Taux de rendement actuariel net : @feleZ(contre un taux de rendement
échéance actuariel net de -6,52% dans le cas d’'un investissement direct dans I'Indice®).
(100 % du niveau initial de I'Indice)

¢ Niveau final de I'Indice : 110 % du niveau initial de I'Indice.

SCENARIO INTERMEDIAIRE * Remboursement & I'’échéance : le capital initialement investi® + un gain

_ ) a \ . . g . X )
Baisse de I'lndice sur 12 ans (24 semestres) brut® de 2,50% par semestre écoulé (soit 11%" par année écoulée), soit
un total brut de 160%.

et é\oturecaj la daﬁedde constatatl(gjm ﬁn.ale‘ e Taux de rendement actuariel net RERA(contre un taux de rendement
au-dessus du seuil de versement du gain a actuariel net de -0,22% dans le cas d’'un investissement direct dans I'Indice®®).

'’échéance (100 % du niveau initial de I'Indice)

* Niveau de I'Indice a l'issue du semestre 4 :125% du niveau initial de I'Indice.

¢ Remboursement anticipé automatique a I'issue du semestre 4 : le capital
SCENARIO FAVORABLE initialement investi® + un gain brut® de 2,50% par semestre écoulé (soit

AVEC PLAFONNEMENT DES GAINS(“ 1% par année écoulée), soit un total brut de 110% .
* Taux de rendement actuariel net : L1227 (contre un taux de rendement

Ha}Jsse de l'indice en Ser.nes.tre 4, e,t CI:I(.)ture actuariel net de 10,32% dans le cas d’un investissement direct dans I'Indice®).
a la date de constatation intermédiaire « Le plafonnement du gain brut ne permet pas de profiter pleinement de la
semestrielle au-dessus de la barriere de hausse de I’Indice. Dans le cas oU, & une date de constatation intermédiaire
remboursement anticipé automatique ou a la date de constatation finale, I'Indice cloturerait exactement a la barriere
(100 % du niveau initial de I'Indice) de remboursement avec gain ou légérement au-dessus, le rendement du
support serait meilleur que celui de I'Indice, du fait de la fixation des gains
a 2,50% par semestre écoulé.

(1) Exprimé en pourcentage de la valeur nominale du support correspondant au gain brut percu en cas de réalisation d’'un scénario de marché défini a
I'avance.

(2) Net des éventuels arbitrages et/ou rachats partiels, hors frais d’entrée et frais de gestion annuels du contrat d'assurance vie ou de capitalisation, hors
prélévements sociaux et fiscaux, et sauf faillite, défaut de paiement ou mise en résolution de 'Emetteur (Goldman Sachs International).

(3) Les taux de rendement actuariel de I'Indice sont calculés dividendes bruts réinvestis et en retranchant un préléevement forfaitaire de 50 points d’indice
par an.



Taux de rendement actuariels futurs

Taux de rendement actuariel futurs, en cas d’un remboursement avec gain brut en semestre 4 a 23, sous conditions
décrites en page 2.

Semestres de remboursement anticipé automatique et a I’échéance®

Taux annuel
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre

frais d
de frais de 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
gestlon

(2,50% x 4) (2,50% x 5) (2,50% x 6) (2,50% x 7) (2,50% x 8) (2,50% x 9) (2,50% x 10) (2,50% x 1) (2,50% x 12) (2,50% x 13) (250% x 14)

10%@ 12,50%@ 15%@ 17,50%@ 20%@ 22,50%@ 25%@ 27,50%@ 30%@ 32,50%@ 35%@

0,80 % 3,90% 3,87% 3,83% 3,79% 3,76% 3,71% 3,67% 3,62% 3,59% 3,54% 3,50%
1,00 % 3,69% 3,66% 3,62% 3,59% 3,56% 3,50% 3,46% 3,41% 3,38% 3,33% 3,30%
1,10 % 3,58% 3,55% 3,51% 3,48% 3,45% 3,40% 3,36% 3,31% 3,28% 3,23% 3,19%

Semestres de remboursement anticipé automatique et a I’échéance®

Taux annuel
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre

de frais de 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
gestion
250%x15)  (250%x16)  (250%x17)  (250%x18)  (250%x19)  (250%x20) (250%x2)  (250%x22)  (250%x23)  (250% x 24)
37,50%2 40%2 4250%2 45%C 47,50%2 50% 5250%2 55%2 57,50%2 60%2
0,80% 3,46% 3,39% 3,35% 3,31% 3,29% 3,28% 3,24% 3.21% 317% 314%
1,00 % 3,26% 318% 314% 310% 3,08% 3,07% 3,03% 3,00% 2,96% 2,93%
1,10% 315% 311% 3,04% 3,00% 2,98% 2,97% 2,93% 2,90% 2,86% 2,83%

Rappel : il existe un risque de perte en capital partielle ou totale pour ’investisseur en cas de sortie du support
PERSPECTIVES MAI 2024 avant I’échéance, soit le 18/08/2036.

(1) Dates de remboursement anticipé automatique : le détail des dates de remboursement anticipé automatique figure en page 10 de la présente brochure.

Date de remboursement a I'échéance : 18/08/2036
(2) Exprimé en pourcentage de la valeur nominale du support correspondant au gain brut percu en cas de réalisation d’'un scénario de marché défini a I'avance.
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Un support indexé a l’indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR

L’'indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR est composé
d’'un panier de 100 entreprises issues des marchés américain et européen (hors Royaune-Uni). L'univers de départ comprend
les actions composant les indices S&P United States LargeMidCap et S&P Europe Ex-UK LargeMidCap. Les actions des sociétés
impliguées dans des activités contestables (armes controversées, production de tabac, charbon, etc.) ou ne respectant pas les
principes du Pacte Mondial (« Global Compact ») de 'ONU sont dans un premier temps exclues. Seules sont ensuite retenues les
100 plus importantes capitalisations boursieres respectant collectivement les criteres de la reglementation « EU Paris Aligned
Benchmark », a savoir :

e une réduction d’au moins 50% de I'intensité des émissions de gaz a effet de serre par rapport a l'univers de départ;

e I'intensité des émissions de gaz a effet de serre des actions composant I'Indice doit au minimum étre inférieure de 7% a
celle un an auparavant;

e |a part des secteurs a fort impact sur le changement climatique dans I'Indice doit étre au minimum égale a celle de I'univers
de départ. Lobjectif de cette contrainte est de sélectionner les meilleures entreprises de ces secteurs et non de désinvestir
completement ces derniers.

L'Indice est calculé et sponsorisé par S&P Dow Jones Indices, acteur de premier plan dans le domaine des indices. Il a été lancé
le 12 février 2024. Sa composition est revue trimestriellement aux mois de mars, juin, septembre et décembre.

L'Indice est équipondéré et calculé en réinvestissant les dividendes bruts détachés des actions qui le composent et en
retranchant un prélevement forfaitaire constant de 50 points d’indice par an, ce qui est moins favorable pour ’investisseur.
Siles dividendes bruts distribués sont inférieurs (respectivement supérieurs) au niveau de prélevement forfaitaire, la performance
de I'Indice ainsi que la probabilité de remboursement automatique en seront pénalisées (respectivement améliorées) par
rapport a un indice dividendes non réinvestis classique.

Sans tenir compte des dividendes réinvestis dans I'Indice, I'impact de la méthode de prélévement forfaitaire en points d’indice
sur la performance est plus important en cas de baisse depuis l'origine (effet négatif), gu'en cas de hausse de I'Indice (effet
positif). Ainsi, en cas de marché baissier continu, la baisse de I'Indice sera accélérée.

L'Indice est accessible entre autres sur le site de S&P (TBD), ainsi que sur différents sites d’'informations financiéres (ticker
Bloomberg : SPUEP2ET Index ; ticker Reuters : SPUEP2ET).

Méthodologie de P’Indice

Entreprises composant les

indices S&P U.S. LargeMidCap et

S&P Europe ex UK LargelidCap Univers de départ

(805 valeurs).

Exclusion des entreprises ayant
des activités contestables (armes
controversées, production de tabac,
charbon, etc.) ou ne respectant
pas les principes du Pacte Mondial

Filtre
d’exclusion ESG®

Sélection des 100 plus (« Global Compact ») de 'ONU (143
importantes capitalisations Filtre découlant valeurs).

boursieres respectant des objectifs

collectivement les criteres de de l’accord de

la reglementation « EU Paris Paris

Aligned Benchmark » (100

valeurs).

Equipondération des valeurs : chaque

L. valeur représente un poids identique

Pondération dans I'indice (1%) & chaque date de
rebalancement trimestriel.

S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Select 50 Point Decrement Index
(Series 2) (EUR) TR

PERSPECTIVES MAI 2024 ne constitue pas une obligation verte, dans la mesure oU les fonds levés par 'Emetteur ne servent
pas spécifiguement a financer des projets environnementaux. Seul I'indice sous-jacent est construit de facon a sélectionner
des entreprises des principaux marchés américain et européen (hors Royaune-Uni) respectant collectivement les critéres de la
reglementation « EU Paris Aligned Benchmark », tels que calculés par S&P Dow Jones Indices. Lexposition de I'investisseur a la
performance d’'un indice ne signifie pas qu’il finance les actions le composant.

Le sous-jacent de ce produit prend en compte des facteurs ESG dans la sélection de ses composants. Il est rappelé aux investisseurs que ceci n'est pas une garantie
de surperformance de 'indice sous-jacent et/ou du rendement financier du produit qui le référence. Dans la mesure ou il existe une grande variété de facteurs ESG, les
investisseurs sont invités a s’assurer que les facteurs pris en compte dans ce produit répondent a leurs attentes ESG. Les informations en matiére de durabilité relative

a la société MMA VIE sont disponibles a I'adresse suivante : www.mma.fr/assurance-vie/informations-reglementaires.html. Les informations en matiére de durabilité
relatives aux contrats et aux supports proposés sont disponibles & I'adresse suivante : https://infos-supports-investissement-mma.quantalys.com.

(1) Les criteres ESG, pour Environnement, Social et de Gouvernance, permettent d’évaluer une entreprise en dehors des critéres financiers habituels. Ils
prennent en compte de nombreux aspects dans la gestion et I'impact de la société, et sont a la base de nombreuses stratégies d’investissement responsable.
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Evolution de I’indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-

Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR
(simulée jusqu’au 12 février 2024)

Création de I'Indice
Niveau (en points) Evolution de I'Indice 4 1.000 points le

12 février 2024
1100

1000
900
800
700

600
Valeurs | Valeurs

simulées | réelles

500

400 L Années
fév.-12  fév.-13 fév.-14  fév.-15  fév.-16  fév.-17 fév.-18  fév.-19 fév.-20 fév.-21 fév.-22 fév.-23 fév.-24
Source : Bloomberg a partir du 15 février 2012, jusqu’au 15 février 2024.

LA VALEUR DE VOTRE INVESTISSEMENT PEUT VARIER. LES DONNEES RELATIVES AUX PERFORMANCES
PASSEES ET/OU SIMULATIONS DE PERFORMANCES PASSEES ONT TRAIT OU SE REFERENT A DES PERIODES
PASSEES ET NE SONT PAS UN INDICATEUR FIABLE DES RESULTATS FUTURS. CECI EST VALABLE EGALEMENT
POUR LES DONNEES HISTORIQUES DE MARCHE.

Lindice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR a été lanceé le
12/02/2024 & un niveau de 1000 points. Toutes les données précédant cette date sont le résultat de simulations historiques
systématiques visant a reproduire le comportement gu’aurait eu I'lndice s’il avait été lancé dans le passé. Toutes les données
suivant cette date sont le résultat de performances passées.

Période lan 3 ans 5ans 12 ans
Indice 13,23% 19,39% 4211% 105,95%
REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION GEOGRAPHIQUE
Technologies de I'information 22% Etats-Unis 50%
Finance 16 % France 14%
Santé 15% Allemagne 1%
Consommation discrétionnaire 14 % Pays-Bas 9%
Consommation non cyclique 10% Espagne 7%
Télécommunications 8% Italie 5%
Industrie 8% Belgique 2%
Matériaux 4% Finlande 2%
Services aux collectivités 2%
Immobilier 1%

Source : Goldman Sachs, le 15 février 2024.

L’exactitude, I’exhaustivité ou la pertinence de I’information provenant de sources externes ne sont pas garanties,
bien qu’elles aient été obtenues auprés de sources raisonnablement jugées fiables. Sous réserve des lois applicables,
I’émetteur (Goldman Sachs International) ainsi que MMA Vie n’assument aucune responsabilité a cet égard. Les éléments
du présent document relatifs aux données de marché sont fournis sur la base des données constatées a un moment précis
et qui sont susceptibles de varier.
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Avantages / Inconvénients du support

Avantages

e PERSPECTIVES MAI 2024 vous permet de vous exposer a un Indice composé des actions de 100 entreprises issues
des marchés américain et européen (hors Royaune-Uni) respectant collectivement les criteres de la reglementation «
EU Paris Aligned Benchmark » : S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index
(Series 2) (EUR) TR.

o A lissue des semestres 4 & 23, si le niveau de cloture de I'Indice est supérieur ou égal a3 100% de son niveau
initial a 'une des dates de constatation intermédiaire semestrielle®®, un mécanisme de remboursement anticipé
automatique est activé et vous recevrez®, a la date de remboursement prévue, le remboursement de votre capital
initialement investi® et un gain brut® de 2,50% par semestre écoulé.

e Au bout de 12 ans, a I'’échéance des 24 semestres, si le mécanisme de remboursement anticipé automatique n'a
pas été active précédemment, et que le niveau de I'Indice, est strictement inférieur a 100 % de son niveau initial,
alors vous recevrez®, a la date de remboursement final, le capital initialement investi®®.

Inconvénients

¢ PERSPECTIVES MAI 2024 présente un risque de perte en capital partielle ou totale en cours de vie (en cas de
rachat, arbitrage, dénouement par déces avant la date de remboursement prévue par le mécanisme du support,
la valeur de 'unité de compte dépend alors des parameétres de marché du jour). Une faible variation a I’échéance
du niveau de cléture de I’Indice autour du seuil de 100% de son niveau initial peut faire fortement varier la
valeur de remboursement de PERSPECTIVES MAI 2024.

e En investissant dans ce support, vous étes exposé(e) a une dégradation éventuelle de la qualité de crédit de
I’Emetteur (Goldman Sachs International), qui induit un risque sur la valeur de marché du support, ou un éventuel
risque de défaut de paiement, de faillite ou de mise en résolution de I’Emetteur (Goldman Sachs International),
qui induit un risque sur le remboursement du capital.

 Les gains bruts® sont plafonnés a 10%, 12,50%, 15%, 17,50%, 20%, 22,50%, 25%, 27,50%, 30%, 32,50%, 35%, 37,50%,
40%, 42,50%, 45%, 4750%, 50%, 52,50%, 55%, 57,50% et 60% selon le semestre de remboursement (semestres 4 a
24), méme si I'lndice enregistre une hausse supérieure depuis la date de constatation initiale.

* Vous ne connaissez pas a I’avance la durée effective de votre investissement qui peut varier entre 4 et 24 semestres.
Aucun remboursement anticipé automatique n’est prévu aux semestres 1a 3.

e L’indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR
est calculé en réinvestissant les dividendes bruts détachés des actions qui le composent et en retranchant un
prélevement forfaitaire constant de 50 points d’indice par an, ce qui est moins favorable pour ’investisseur. Si
les dividendes bruts distribués sont inférieurs (respectivement supérieurs) au niveau de prélevement forfaitaire, la
performance de I'Indice ainsi que la probabilité de remboursement automatique en seront pénalisées (respectivement
ameéliorées) par rapport a un indice dividendes non réinvestis classique. De méme, si les dividendes bruts distribués
sont inférieurs (respectivement supérieurs) au niveau de prélévement forfaitaire, le risque de perte en capital
en cours de vie et a I’échéance sera plus important (respectivement moins important Sans tenir compte des
dividendes réinvestis dans I'lndice, 'impact de la méthode de prélevement forfaitaire en points d’indice sur la
performance est plus important en cas de baisse depuis l'origine (effet négatif), gqu’en cas de hausse de I'Indice
(effet positif). Ainsi, en cas de marché baissier continu, la baisse de I'Indice sera accélérée.

(1) Dates de constatation intermédiaire semestrielle : le détail des dates de constatation semestrielle figure en page 10 de la présente brochure.

(2) Le montant dU aux dates de remboursement prévues par le mécanisme du support net de frais d’entrée et de frais de gestion annuels est arbitré
automatiquement et sans frais sur un support en unités de compte monétaire de votre contrat d’assurance-vie ou de capitalisation. Le support n'existe
plus mais le contrat d’assurance-vie ou de capitalisation se poursuit.

(3) Net des éventuels arbitrages et/ou rachats partiels, hors frais d’entrée et frais de gestion annuels du contrat d’assurance vie ou de capitalisation, hors
prélévements sociaux et fiscaux, et sauf faillite, défaut de paiement ou mise en résolution de I'Emetteur (Goldman Sachs International).

(4) Exprimé en pourcentage de la valeur nominale du support correspondant au gain brut percu en cas de réalisation d’'un scénario de marché défini a
I'avance.



Facteurs de risgues

Avant tout investissement dans ce titre de créance, les investisseurs sont invités a lire attentivement la section « Facteurs
de Risques » du Prospectus de Base et les Conditions Définitives qui inclut notamment les principaux risques suivants.

PERSPECTIVES MAI 2024 EST NOTAMMENT EXPOSE AUX RISQUES SUIVANTS :

Risque de perte en capital : le titre de créance présente un risque de perte en capital partielle ou totale en cours de vie.
La valeur de remboursement du titre de créance peut étre inférieure au montant de l'investissement initial. Dans le pire
des scénarii, les investisseurs peuvent perdre jusqu’a la totalité de leur investissement.

Risque découlant de la nature du titre de créance : en cas de sortie avant I'échéance, le prix de rachat du titre de créance
pourra étre inférieur a son prix de souscription. Linvestisseur peut subir une perte en capital non mesurable a priori et
pouvant étre totale.

Risque de liquidité : certaines conditions exceptionnelles de marché peuvent avoir un effet défavorable sur la liquidité du
titre de créance, voire méme rendre le titre de créance totalement illiquide, ce qui peut rendre impossible la vente du titre
de créance et entrainer la perte partielle ou totale du montant investi.

Risque de marché : e titre de créance peut connaitre a tout moment d’importantes fluctuations de cours (en raison
notamment de I'évolution du prix, du (ou des) instrument(s) sous-jacent(s) et des taux d’intérét), pouvant aboutir dans
certains cas a la perte totale du montant investi.

Risque de crédit : les investisseurs prennent un risque de crédit final sur Goldman Sachs International en tant qu’Emetteur
du titre de créance. En conséquence, I'insolvabilité de 'Emetteur peut entrainer la perte partielle ou totale du montant investi.

Risque lié au sous-jacent (ajustement, substitution, remboursement ou résiliation anticipée) : afin de prendre en compte
les conséquences sur le titre de créance de certains événements extraordinaires pouvant affecter le (ou les) instrument(s)
sous-jacent(s) du titre de créance, la documentation relative au titre de créance prévoit des modalités d’ajustement ou
de substitution et, dans certains cas, le remboursement automatique anticipé du titre de créance. Ces éléments peuvent
entrainer une perte en capital sur le titre de créance.

Risque de contrepartie : I'investisseur supporte le risque de défaut de paiement, de faillite ou de mise en résolution de
'Emetteur. Conformément a la réglementation relative au mécanisme de renflouement interne des institutions financiéres
(bail-in), en cas de défaut, de faillite ainsi que de mise en résolution de 'Emetteur, les investisseurs sont soumis & un risque
de diminution de la valeur de leur créance, de conversion de leurs titres de créance en d’autres types de titres financiers (y
compris des actions) et de modification (y compris potentiellement d’extension) de I'’échéance de leurs titres de créance.
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Principales caractéristiques du support

Code ISIN

FR1459AB0357

Forme juridique

Certificat, titre de créance de droit francais présentant un risque de perte en capital partielle ou totale en
cours de vie et a I’échéance.

Emetteur Goldman Sachs International (Standard & Poor’s : A+ / Moody'’s : A1/ Fitch : A+). Notations de crédit en vigueur
au 15lfévrier 2024. Ces notations peuvent étre révisées a tout moment et ne sont pas une garantie de solvabilité
de I'Emetteur. Elles ne sauraient constituer un argument de souscription au support.

Garant Non applicable.

Montant de I’Emission

50 000 000 €

Offre au public

Oui - France

Valeur nominale 100 €
Prix d’émission 100%
Prix de commercialisation 100%

Eligibilité

Contrats d’assurance-vie ou de capitalisation uniquement.

Commissions de distribution

Dans le cadre de l'offre et de la vente de ces titres de créance, Goldman Sachs International ou une de ses
sociétés affiliées paiera aux intermédiaires financiers agréés une commission de distribution. La commission
de distribution est composée d’'une commission initiale et d’'une commission sur encours. La commission de
distribution est incluse dans le prix d’achat des titres de créance et n'excédera pas 0,50% par an multiplié
par la durée maximale des titres de créance exprimée en nombre d’années. L'intégralité de la commission de
distribution sera versée en un paiement unique initial aprés la Date d’Emission et sera acquise de maniére
définitive par les intermédiaires financiers, quelle que soit la durée de détention des titres de créance par les
investisseurs. De plus amples informations sont disponibles auprés de I'intermédiaire financier ou de Goldman
Sachs International sur demande.

Sous-jacent

S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR (Bloomberg
- SPUEP2ET Index)

Période de souscription

Du 2 mai 2024 au 26 juillet 2024 (sous conditions et sous réserve de disponibilité)

Date d’émission

2 mai 2024

Date de constatation initiale

9 aolt 2024

semestrielle
du semestre 4 a 23™®

Dates de constatation intermédiaire

10 aolt 2026 ; 9 février 2027; 9 aolt 2027; 9 février 2028; 9 aolt 2028; 9 février 2029; 9 aolt 2029; 11 février
2030; 9 aolt 2030; 10 février 2031; 11 aolt 20371; 9 février 2032; 9 aolt 2032; 9 février 2033; 9 aolt 2033; 9
février 2034; 9 aolt 2034; 9 février 2035; 9 aolt 2035; 11 février 2036.

automatique
semestrielle du semestre
43230

Dates de remboursement anticipé

17 aolt 2026; 16 février 2027;16 ao(t 2027; 16 février 2028;16 aolt 2028; 16 février 2029; 16 aout 2029; 18 février
2030; 16 aout 2030; 17 février 2031; 18 aolt 2031; 16 février 2032; 16 aolt 2032; 16 février 2033; 16 aolt 2033;
16 février 2034, 16 aolt 2034; 16 février 2035; 16 aolt 2035; 18 février 2036.

Date de constatation finale

1 aolt 20360 (Semestre 24)

Date d’échéance

18 aolt 2036 (Semestre 24)

Double valorisation

Une double valorisation est établie par la société Refinitiv sur fréquence bi-mensuelle (tous les 15 jours).
Cette société est un organisme indépendant distinct et non lié financierement a une entité de Goldman Sachs
International.

Cotation

Marché officiel de la Bourse de Luxembourg (marché réglementé).

Publication de la
valorisation

Sixtelekurs, REUTERS, Bloomberg. Cours publié tous les 15 jours et tenu a la disposition du public en permanence

Agent de Calcul

Goldman Sachs International, ce qui peut étre source de conflits d’intérét

Marché secondaire

Goldman Sachs International s‘'engage, dans des conditions normales de marché et de financement, a donner
de maniére quotidienne des prix indicatifs pendant toute la durée de vie du produit avec une fourchette achat/
vente maximum de 1%.

(1) Sous réserve de I'absence d’'un précédent remboursement anticipé automatique.

Vous supportez les risques éventuels de défaut, d’ouverture d’une procédure de résolution et de faillite de ’Emetteur (Goldman Sachs International).
Le support est proposé en qualité d’'unités de compte d’'un contrat d’assurance vie ou de capitalisation dans la perspective d’un investissement jusqu’a
la date de remboursement final prévue par le support (18 aolt 2036 en I'absence de remboursement anticipé automatique). Le rendement de I’unité
de compte a la date de remboursement final du support est conditionné par sa détention jusqu’a cette date. En cas de sortie de I’unité de compte
avant cette date (rachat, arbitrage ou dénouement par décés), le rendement peut étre supérieur ou inférieur a celui résultant des modalités décrites
dans la présente brochure, voire négatif. Vous prenez alors un risque de perte en capital partielle ou totale non mesurable a priori. Il est a noter que
le remboursement du support a la date de remboursement final peut aussi avoir lieu avec une perte en capital. Le montant remboursé est arbitré
automatiquement et sans frais vers un support en unités de compte monétaire de votre contrat d’assurance vie ou de capitalisation.



Avertissement

CARACTERE PUBLICITAIRE DE CE DOCUMENT : Le présent document est un document a caractere publicitaire et non de nature réglementaire.

Le titre de créance décrit dans le présent document fait 'objet de « Conditions Définitives » (Final Terms), se rattachant au Prospectus de Base,
(en date du 12 janvier 2024), conforme a la Directive UE 2017/1129 et visé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier du Luxembourg
(« CSSF »). Ce Prospectus de Base a fait I'objet d’'un certificat d’approbation de la part de la CSSF et a été notifié a I'’Autorité des Marchés Financiers
(« AMF »). Lapprobation du Prospectus de Base ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur les valeurs mobiliéres offertes ou admises a
la négociation sur un marché réglementé. Le Prospectus de Base, les suppléments a ce prospectus, les Conditions Définitives du 2 mai 2024 (ensemble,
le « Prospectus ») et le résumé (en langue francaise) sont disponibles sur le site de la Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu). Ces documents
sont également disponibles auprés de Goldman Sachs International via le lien suivant pour le Prospectus de Base (https:/www.luxse.com/pdf-
viewer/103971296), ou sur simple demande a I'adresse suivante : Goldman Sachs International, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres, EC4A 4AU,
Royaume Uni. La derniéere version du Document d’Informations Clés (« DIC ») relatif a ce titre de créance peut étre consultée et téléchargée sur le site
www.gspriips.eu. Document communiqué a 'AMF conformément a l'article 212-28 de son Réglement Général.

COMMERCIALISATION DANS LE CADRE D’UN CONTRAT D’ASSURANCE-VIE OU DE CAPITALISATION : Le titre de créance est un support
représentatif d’'une unité de compte de contrats d’assurance-vie ou de capitalisation tel que visé dans le Code des assurances. Les indications qui
figurent dans le présent document, y compris la description des avantages et des inconvénients, ne préjugent pas du contrat d’assurance-vie ou
de capitalisation choisi et notamment de I'impact que les frais liés a ce cadre d’investissement peuvent avoir sur 'économie générale de I'opération
pour I'investisseur. Le titre de créance s’inscrit dans le cadre de la diversification du portefeuille financier des investisseurs et n'est pas destiné a en
constituer la totalité. La remise de ce document n’entraine en aucune maniére une obligation implicite de quiconque de mise a jour des informations
qui y figurent. Dans le cadre d’'un contrat d’assurance-vie ou de capitalisation, 'assureur s’engage exclusivement sur le nombre d’'unités de compte
mais non sur leur valeur, qu’il ne garantit pas. Il est précisé que I'entreprise d’assurance d’une part, et 'Emetteur d’autre part, sont des entités juridiques
indépendantes. Ce document a été rédigé par 'Emetteur.

INFORMATION SUR LES COMMISSIONS, REMUNERATIONS PAYEES A DES TIERS OU PERCUES DE TIERS : Si, conformément 4 la législation et
la réglementation applicables, une personne (la « Personne Intéressée ») est tenue d’informer les investisseurs potentiels du titre de créance de
toute rémunération ou commission que Goldman Sachs et/ou 'Emetteur paye & ou recoit de cette Personne Intéressée, cette derniére sera seule
responsable du respect des obligations Iégales et réglementaires en la matiere.

AGREMENT : The Goldman Sachs Group, Inc est une société holding bancaire et une société holding financiére au titre de la loi des Etats Unis de
1956 sur les holdings bancaires (U.S. Bank Holding Company Act of 1956) et régulée par le Federal Reserve Board (Conseil de la Réserve Fédérale).
Goldman Sachs International est une société autorisée par la Prudential Regulation Authority et régulée par la Financial Conduct Authority et la
Prudential Regulation Authority.

RISQUE LIE A LA DIRECTIVE EUROPEENNE SUR LE REDRESSEMENT ET LA RESOLUTION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET DES ENTREPRISES
D’INVESTISSEMENT (LA « DIRECTIVE ») : Depuis le 1°" janvier 2016, 'autorité de résolution compétente peut réduire ou convertir en fonds propres
tout ou partie du principal des titres de créance, ce qui pourrait résulter en la perte partielle ou totale du montant investi. De plus, I'exercice de
tout pouvoir dans le cadre de la Directive, ou toute suggestion d’un tel exercice, peut affecter significativement et défavorablement les droits des
titulaires de titres de créance, le prix ou la valeur de leur investissement (dans chaque cas, quel que soit le niveau de protection du capital prévu par
le titre de créance) et/ou la capacité de 'Emetteur a satisfaire & ses obligations en vertu des titres de créance. Toute somme ou montant payable par
I"Emetteur pourra étre réduit ou modifié, & tout moment, en application de I'exercice d’un renflouement interne (bail-in) par toute autorité compétente.
RACHAT PAR GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL : Goldman Sachs International offrira quotidiennement un prix d’achat sur demande, sous
réserve (i) de I'existence de conditions de marchés anormales, et/ou (ii) de considérations légales, réglementaires ou d’autres considérations ou
de la situation financiére de Goldman Sachs International ou une de ses affiliés. Les cas (i) et (ii) étant déterminés de bonne foi par Goldman Sachs
International. Goldman Sachs International fournira ces prix d’achat indicatifs en les affichant sur les pages publiées par Bloomberg, Telekurs et
Reuters. Sous réserve de ce qui précede et en fonction de la proximité de la (des) barriére (s) (le cas échéant), Goldman Sachs International anticipe
gue la fourchette achat-vente indicative attendue, dans les conditions normales de marché, est au maximum de 1,00%, sous réserve de son droit
de modifier a tout moment la fourchette a un montant quel gu’il soit, tel que Goldman Sachs International 'estime approprié a sa seule discrétion.
RESTRICTIONS GENERALES DE VENTE : |l appartient & chaque investisseur de s'assurer qu’il est autorisé a investir dans ce titre de créance.

RESTRICTIONS PERMANENTES DE VENTE AUX ETATS-UNIS D’AMERIQUE : LES TITRES DE CREANCE DECRITS AUX PRESENTES QUI SONT
DESIGNES COMME DES TITRES AVEC RESTRICTION PERMANENTE N'ONT PAS FAIT NI NE FERONT LOBJET D'UN ENREGISTREMENT EN VERTU
DE LA LOI AMERICAINE SUR LES VALEURS MOBILIERES DE 1933 « U.S SECURITIES ACT OF 1933 », TELLE QUE MODIFIEE (« LA LOI AMERICAINE
SUR LES VALEURS MOBILIERES ») ET NE PEUVENT A AUCUN MOMENT, ETRE LA PROPRIETE LEGALE OU EFFECTIVE D’'UNE « U.S. PERSON »
(TEL QUE DEFINI DANS LA LOI AMERICAINE SUR LES VALEURS MOBILIERES) ET PAR VOIE DE CONSEQUENCE, SONT OFFERTS ET VENDUS
HORS DES ETATS-UNIS A DES PERSONNES QUI NE SONT PAS DES RESSORTISSANTS DES ETATS-UNIS D’AMERIQUE, SUR LE FONDEMENT DE
LA REGLEMENTATION S « REG S » DE LA LOI AMERICAINE SUR LES VALEURS MOBILIERES.

INFORMATION SUR LES DONNEES ET/OU CHIFFRES PROVENANT DE SOURCES EXTERNES : 'exactitude, I'exhaustivité ou la pertinence de
I'information provenant de sources externes n'est pas garantie, bien qu’elle ait été obtenue auprés de sources raisonnablement jugées fiables. Sous
réserve des lois applicables, 'Emetteur n'assume aucune responsabilité & cet égard.

DONNEES DE MARCHE : Les éléments du présent document relatifs aux données de marché sont fournis sur la base de données constatées a un
moment précis et qui sont susceptibles de varier. Les données pourraient étre corrigées a posteriori si elles se révélaient erronées.

UTILISATION DU PRODUIT DE L’EMISSION : Les fonds levés au travers de cette émission n‘auront en aucun cas vocation a financer directement
ou indirectement des projets verts. Seul I'indice sous-jacent au support est construit de facon a sélectionner les actions selon leur performance
vis-a-vis de la thématique « ESG ». Lexposition de I'investisseur a la performance d’un indice ne signifie pas gu’il finance les actions le composant.

Il convient de noter qu’il n'existe actuellement aucun cadre universellement accepté (juridique, réglementaire ou autre), ni aucun consensus de marché
sur ce qui constitue un produit « durable » ou équivalent « ESG » ou sur les attributs précis requis pour un produit particulier a définir comme « ESG »,
« durable » ou tout autre étiquette équivalente, et aucune assurance ne peut étre donnée gqu’un tel cadre ou consensus universellement accepté se
développera au fil du temps. Bien qu’il y ait eu des efforts réglementaires dans certaines juridictions et régions (en particulier dans I’'Espace économigque
européen) pour définir des concepts similaires, le cadre juridique et réglementaire régissant la finance durable est encore en cours de développement
etiln’y aaucune garantie que ces régimes locaux seront adoptés plus largement au sein des marchés financiers mondiaux. En conséguence, aucune
assurance ne peut étre donnée aux investisseurs que le produit proposé répondra a une ou a toutes les attentes des investisseurs concernant ces
objectifs « ESG », « durable », ou autres objectifs étiquetés de maniére équivalente ou qu’aucun impact environnemental, social et/ou autre ne se
produira lors de la mise en ceuvre du produit. Dans la mesure oU ce contenu fait référence a des produits ou indices tiers, Goldman Sachs n’a pas
vérifié que les produits ou indices tiers mentionnés sont conformes aux principes, lois, régles ou réglementations applicables, existants ou proposés,
liés a 'environnement, a la durabilité et a la gouvernance des critéres (« ESG »).

Lindice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR est un produit de S&P Dow Jones Indices
LLC, ou de ses sociétés affiliees (« SPDJI »), dont I'utilisation est concédée par licence a The Goldman Sachs Group, Inc. (« Goldman »). Standard
& Poor’s® et S&P® sont des marques déposées de Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P ») ; Dow Jones® est une margue de commerce,
déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC (« Dow Jones »), et elles font 'objet d'une licence d’utilisation en faveur de SPDJI et de sous-licences
a des fins particulieres en faveur de Goldman. PERSPECTIVES MAI 2024 n’est ou ne sont pas parrainés, avalisés, vendus ou promus par SPDJI, Dow
Jones, S&P, leurs sociétés affiliées respectives et aucune des parties précitées n’émet de déclaration recommandant d’investir dans ledit ou lesdits
produit(s) ni ne peut étre tenue responsable pour toute erreur, omission ou interruption de I'indice S&P EuroUSA 100 Net Zero 2050 Paris-Aligned
Select 50 Point Decrement Index (Series 2) (EUR) TR.
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Date de rédaction de la brochure : 15 février 2024



